CASTELLUM Bilaga 5(a)

Motiverat yttrande avseende styrelsens for Castellum
AB (publ) forslag till arsstimman 2012 att bemyndiga
styrelsen att besluta om férvarv av egna aktier

| syfte att kunna anpassa bolagets kapitalstruktur till kapitalbehovet fran tid till annan for att
darmed bidra till 6kat aktieagarvéarde samt att kunna dverlata egna aktier som likvid eller for
finansiering av fastighetsinvesteringar, har styrelsen foreslagit att arsstamman den 22 mars
2012 bemyndigar styrelsen att, under tiden intill nasta arsstimma, besluta om forvarv av egna
aktier i enlighet med vad som framgar av styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att besluta
om forvarv och éverlatelse av egna aktier, Bilaga 5 till dagordningen for arsstimman. Av
namnd bilaga framgar bl a;

(i) att bolaget for narvarande innehar 8 006 708 stycken egna aktier, motsvarande cirka
4,7% av samtliga aktier i bolaget; och

(i) att styrelsen har foreslagit arsstamman att styrelsen skall bemyndigas att besluta om
forvarv av aktier i bolaget pa sadant satt att bolaget efter varje forvarv innehar hogst
10% av samtliga aktier i bolaget.

Pa de grunder som anges i styrelsens motiverade yttrande avseende foreslagen vinstutdelning,
Bilaga 2 till dagordningen for arsstimman, finner styrelsen — under forutsattning att
arsstamman inte beslutar om vinstutdelning utdver vad som foreslagits av styrelsen i nyss
namnda bilaga — att foreslaget forvarv av egna aktier ar forsvarligt med hansyn till de
parametrar som anges i 17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (d v s de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa bolagets och koncernens egna kapital
samt bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt).

Héarutover beaktar styrelsen att — innan foreslaget bemyndigande utnyttjas av styrelsen — det
aligger densamma att enligt 19 kap 29 § aktiebolagslagen upprétta ett nytt motiverat yttrande
avseende huruvida det da aktuella forvérvet av egna aktier ar forsvarligt med hansyn till de
parametrar som anges i 17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen utifran da
radande férhallanden.

Goteborg den 24 januari 2012
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